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A los accionistas de Tramvia Metropolita, S.A.

Opinion con salvedades

Hemos auditado las cuentas anuales de Tramvia Metropolita, S.A. (la Sociedad), que comprenden el
balance a 31 de diciembre de 2019, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de cambios en el
patrimonio neto, el estado de flujos de efectivo y la memoria correspondientes al ejercicio terminado
en dicha fecha.

En nuestra opinién, excepto por los posibles efectos de la cuestion descrita en la seccion
Fundamento de la opinién con salvedades de nuestro informe, las cuentas anuales adjuntas
expresan, en todos los aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacion
financiera de la Sociedad a 31 de diciembre de 2019, asf como de sus resultados v flujos de efectivo
correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha, de conformidad con el marco normativo de
informacion financiera que resulta de aplicacién (que se identifica en la nota 2 de la memoria) y, en
particular, con los principios y criterios contables contenidos en el mismo.

Fundamento de la opinion con salvedades

Tal y como se indica en la nota 14.2 de la memoria de las cuentas anuales adjuntas, el Contrato de
Préstamo que tiene la Sociedad a 31 de diciembre de 2019 incluye una clausula que establece la
necesidad de obtener del ente concedente de la concesion (ATM) la autorizacion prevista en el
articulo 273 de la Ley de Contratos del Sector Publico, para la constitucion por la Prestataria {la
Sociedad) de un derecho de prenda sobre los derechos de crédito derivados del Contrato de
Concesién a favor de los Acreedores Garantizados que, en el caso de no ser obtenida, resulta en
causa de vencimiento anticipado del Contrato de Préstamo. Tal y como se indica en la mencionada
nota 14.2, en el mes de enero de 2020 el ente concedente de la concesién desestimd la autorizacién
de la constitucion del derecho de prenda, habiendo presentado la Sociedad informacion y
documentacion adicional a los efectos de obtener dicha autorizacién, si bien la Sociedad tiene
concedida una dispensa (waiver) de las Entidades Financieras concedentes del Contrato de
Préstamo para obtener y entregar antes del 23 de julio de 2020 dicha autorizacién. A la fecha de
emision del presente informe de auditoria, la Sociedad no ha podido facilitarnos la informacién o
documentacion necesaria que nos permita evaluar la naturaleza y posibilidad de obtencién de la
citada autorizacién y, en consecuencia, no podemos concluir sobre el cumplimiento de la cldusula
establecida en el Contrato de Préstamo que evitaria el vencimiento anticipado del mismo. Por tanto,
no podemos concluir si el préstamo que figura registrado en el epigrafe “Deudas con entidades de
crédito” del pasivo no corriente del balance adjunto a 31 de diciembre de 2019 debiera estar, en
parte o integramente, clasificado como pasivo corriente, ni podemos estimar los efectos adicionales
que, eventualmente, la situacién descrita anteriormente pudiera llegar a tener sobre las cuentas
anuales del ejercicio 2019 adjuntas.
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Hemos llevado a cabo nuestra auditorfa de conformidad con la normativa reguladora de la actividad
de auditoria de cuentas vigente en Espafia. Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas
normas se describen mas adelante en la secciéon Responsabilidades del auditor en relacion con la
auditoria de las cuentas anuales de nuestro informe.

Somos independientes de la Sociedad de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos los
de independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas anuales en Espafia segln lo
exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas. En este sentido, no
hemos prestado servicios distintos a los de la auditorfa de cuentas ni han concurrido situaciones o
circunstancias que, de acuerdo con lo establecido en la citada normativa reguladora, hayan afectado
a la necesaria independencia de modo que se haya visto comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
adecuada para nuestra opinién con salvedades.

Aspectos mas relevantes de la auditoria

Ademis de la cuestidn descrita en la seccién Fundamento de la opinidn con salvedades, hemos
determinado que los riesgos que se describen a continuacién son los riesgos més significativos
considerados en la auditoria que se deben comunicar en nuestro informe.

Reconocimiento de inaresos por prestacion de servicios (véanse notas 4 y 19)

El reconocimiento de ingresos por prestacién de servicios es un drea susceptible de incorreccion
material, particularmente por la metodologfa del sistema de célculo de los mismos.

Nuestros procedimientos de auditoria han comprendido, entre otros, pruebas de detalle, entre las
que se incluyen la revision de los registros extracontables de la Sociedad y su conciliacién con la
cifra de ingresos incluida en la cuenta de pérdidas y ganancias, el recélculo de las contraprestaciones
comunicadas por parte de la administracién concedente, asi como la obtencién de confirmaciones
externas de terceros.

Adicionalmente, hemos evaluado si la informacion revelada en las cuentas anuales cumple con los
requerimientos del marco de informacién financiera aplicable.

Parrafo de énfasis

Llamamos la atencién respecto de lo sefialado en la nota 22 de la memoria adjunta, en la que los
administradores hacen mencién al hecho posterior en relacidén con la emergencia sanitaria asociada a
la propagacién del Coronavirus COVID-19 y las principales consecuencias identificadas a la fecha de
formulacién de las presentes cuentas anuales, considerando las medidas adoptadas por el Gobierno
de Espafia en los Reales Decretos 463/2020, de 14 de marzo, 8/2020 de 17 de marzo y 19/2020 de
26 de mayo, asi como las dificultades que conlleva la estimacién de los potenciales impactos que
podria tener esta situacién. Nuestra opinién no ha sido modificada en relacién con esta cuestion.
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Otra informacion: Informe de gestion

La otra informacién comprende exclusivamente el informe de gestién del ejercicio 2019, cuya
formulacién es responsabilidad de los administradores de la Sociedad y no forma parte integrante de
las cuentas anuales.

Nuestra opinién de auditoria sobre las cuentas anuales no cubre el informe de gestion. Nuestra
responsabilidad sobre el informe de gestién, de conformidad con lo exigido por la normativa
reguladora de la actividad de auditoria de cuentas, consiste en evaluar e informar sobre la
concordancia del informe de gestion con las cuentas anuales, a partir del conocimiento de la entidad
obtenido en la realizacién de la auditoria de las citadas cuentas y sin incluir informacién distinta de la
obtenida como evidencia durante la misma. Asimismo, nuestra responsabilidad consiste en evaluar e
informar de si el contenido y presentacién del informe de gestién son conformes a la normativa que
resulta de aplicacion. Si, basandonos en el trabajo que hemos realizado, concluimos que existen
incorrecciones materiales, estamos obligados a informar de ello.

Sobre la base del trabajo realizado, segun lo descrito en el parrafo anterior, la informacién que
contiene el informe de gestién concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2019 y su
contenido y presentacién son conformes a la normativa que resulta de aplicacion.

Responsabilidad de los administradores en relacion con las cuentas anuales__

Los administradores son responsables de formular las cuentas anuales adjuntas, de forma que
expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacién financiera y de los resultados de la Sociedad,
de conformidad con el marco normativo de informacién financiera aplicable a la entidad en Espafia, y
del control interno que consideren necesario para permitir la preparacién de cuentas anuales libres
de incorreccién material, debida a fraude o error.

En la preparacién de las cuentas anuales, los administradores son responsables de la valoracion de la
capacidad de la Sociedad para continuar como empresa en funcionamiento, revelando, seguin
corresponda, las cuestiones relacionadas con la empresa en funcionamiento y utilizando el principio
contable de empresa en funcionamiento excepto si los administradores tienen intencién de liquidar
la sociedad o de cesar sus operaciones, o bien no exista otra alternativa realista.

Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de las cuentas
anuales

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales en su conjunto
estan libres de incorreccién material, debida a fraude o error, y emitir un informe de auditoria que
contiene nuestra opinién. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad pero no garantiza que
una auditoria realizada de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de
cuentas vigente en Espaia siempre detecte una incorreccién material cuando existe. Las
incorrecciones pueden deberse a fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o de
forma agregada, puede preverse razonablemente que influyan en las decisiones econémicas que los
usuarios toman basandose en las cuentas anuales.



Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria
de cuentas vigente en Espanfa, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de
escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

— |dentificamos y valoramos los riesgos de incorreccién material en las cuentas anuales, debida a
fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos
riesgos y obtenemos evidencia de auditorfa suficiente y adecuada para proporcionar una base para
nuestra opinién. El riesgo de no detectar una incorreccién material debida a fraude es méas elevado
que en el caso de una incorreccion material debida a error, ya que el fraude puede implicar
colusién, falsificaciéon, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente erréneas, o la
elusién del control interno.

-~ Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar
procedimientos de auditorfa que sean adecuados en funcién de las circunstancias, y no con la
finalidad de expresar una opinién sobre la eficacia del control interno de la entidad.

- Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacién revelada por los administradores.

— Concluimos sobre si es adecuada la utilizacion, por los administradores, del principio contable de
empresa en funcionamiento y, basandonos en la evidencia de auditorfa obtenida, concluimos
sobre si existe 0 no una incertidumbre material relacionada con hechos o con condiciones que
pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de la Sociedad para continuar como
empresa en funcionamiento. Si concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere que
llamemos la atencién en nuestro informe de auditoria sobre la correspondiente informacién
revelada en las cuentas anuales o, si dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos una
opinién modificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la
fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo, los hechos o condiciones futuros pueden ser
la causa de que la Sociedad deje de ser una empresa en funcionamiento.

— Evaluamos la presentacién global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales, incluida la
informacion revelada, y si las cuentas anuales representan las transacciones y hechos
subyacentes de un modo que logran expresar la imagen fiel.

) res ) idn con, entt f uesti
alcance y el momento de realizacién de la auditoria planificados y los hallazgos significativos de
auditorfa, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que identificamos en el

transcurso de la auditoria.

de la entidad en relacién con, entre otras cuestiones
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Entre los riesgos significativos que han sido objeto de comunicacién a los administradores de
Tramvia Metropolita, S.A., determinamos los que han sido de la mayor significatividad en la auditoria
de las cuentas anuales del periodo actual y gue son, en consecuencia, los riesgos considerados mas
significativos.

Describimos esos riesgos en nuestro informe de auditorfa salvo que las disposiciones legales o
reglamentarias prohiban revelar publicamente la cuestion.
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